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2018. Consumo Peninsular. Evolucion.

CONSUMO PENINSULAR

Potencia Max Instantanea (MW)
Consumo Max. Diario (GWh)
Consumo Mensual (GWh)

A Mes (%18/17)

A Mes (%18/17) Corregida CTy L

A Ano Acumulado Absoluto (%18/17)

8,0

2018
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La demanda peninsular ha experimentado un ligero
aumento del 0,9% en Septiembre respecto a 2017.
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Evolucion diaria de las temperaturas peninsulares en
Septiembre 2018 vs. 2017
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2018/2017 Valores maximos anuales

Potencia instantanea maxima peninsular (MW)
Demanda peninsular

® Invierno (enero-mayo/octubre-diciembre) m Verano (junio - septiembre) acumulada

Enero - Septiembre (GWh)
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En Septiembre el saldo de los intercambios
internacionales ha sido netamente importador

GWh = Andorra == Francia Marruecos = Portugal — Saldo
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En Julio el saldo de los intercambios
internacionales ha sido netamente importador

Horas con congestion
Julio 2018 P>E
3,4 %
H/ . Portugal
ORTU ; TDTALESPAHA Horas sin
| EXPORTACIONES congestion
5“5 96,6%
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2433
1.888
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9,5% _
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En Agosto el saldo de los intercambios
internacionales ha sido netamente importador

Horas con congestién

Agosto 2018 P>E
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En Septiembre el saldo de los intercambios
internacionales ha sido netamente importador

Horas con Congestién Horas con congestion
E>P PoE

Septiembre 2018
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Mix de produccion



En Septiembre la generacidn edlica se ha mantenido en
niveles inferiores a otros anos, aunque el acumulado
anual se mantiene en valores superiores a 2017.

Balance eléctrico mensual peninsular (GWh)

Ene-5ep  Ene-5ep

2018 Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jum. Jul, Ago. Sep. Oct. Now. Dic. 2018 2017 % 18/17
Hidraulica 2467 25609 4769 5062 3674 3770 3.060 2.164 1064 29499 17018 73,3%
Muclear 5097 4592 4489 5813 3.729) 3592 4471 5.136 5.013 39930° 42646 -6,4%
Carbon 3.020 2.489 1511 1361 2254 2274 5488 3.497 4,135 24818" 20867 -16,9%
Ciclo combinado (2) 2255 1951 1248 1201 1068 2.1BD 2229 2.663 2.149 178447 22355 - Sl
Edlica 5.286) 4634 7.650 4410 3254 2572 RATB 3.06 @ 35750 34608
Solar fotovoltaica 418 487 555 BE4 778 780 836 802 £33 6.004" £.411 -b, 4%
Solar térmica 112 230 234 326 477 551 859 689 466 3.044" 4587 -142%
Otras renovables (4) 245 301 260 237 291 304 323 316 319 26567 2.673 -0,6%
Cogeneracion 2.480 2251 2536 2554 2418 2404 2432 2.358 2.392 21425 20823 2,0%
Residuos 206 266 281 236 161 226 264 260 254 2245" 2.331 -3,7%
Generacion 21,727 20770 23.142 19.663 19.005 18.652 20.491 20.049 19717 184.115" 183.329 0,4%
Consumos en bombeo -3091 -254 733 -560 -213 -84 -58 -69 -21 24437 -2.620 -7,1%
Enlace Peninsula-Baleares (& -B6 -100 o0 -66 -0 -109 -162 -153 -108 954" -524 4 3%
Zaldo intercambics internaci 1340 B57 -274 B23 1368 1Bg64 1894 1.244 1124 10.301" 0576 7.6%
Demanda transporte (b.c.) 22589 21273 22045 19919 20070 20323 22165 21971 20.653 191.000 '~ 189.352 0.9%

Energia generada por tecnologias (GWh)

Fuente: REE / Elaboracién AEE 12 ’AE E
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En los primeros 9 meses de 2018 la edlica ha cubierto
el 19,4% de la demanda eléctrica peninsular, siendo la
segunda fuente de generacion.

Cogeneracion Residuos Cogeneracion ReSIdouos
11,6% 1,2% 11,4% Lol
Otras ' Hidraulica Ofras Hldralgllca
renovables 16.0% renovables 9,3%
1,4% 1,5%
Solar térmica : Sola; g’o;;"'ca
2,1% ' ' Nuclear
Solar Y Solar 23,3%
fotovoltaica Nuclear fotovoltaica
3,3% 21.7% 3,5%
Edlica 64%
18,9%
Edlica
19,4%
Carboén Gl Carbon
3 13,5% ICIO 16,3%
corr(lzlla(i:r!(;do combinado
Q7% 12,2%
Acumulado Acumulado
Enero a Septiembre 2018 Enero a Septiembre 2017
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La generacion renovable continud con la tendencia
descendente de los meses de verano, alcanzando una
cobertura de la demanda en Septiembre del 29,5%

No renovables: turbinacién bombeo, nuclear, carbon, fuel/gas, ciclo combinado y residuos

- Renovables: hidraulica, edlica, solar fotovoltaica, solar térmica, otras renovables y residuos renovables
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Evolucidn de las emisiones de CO2 peninsular

=== Sin emisiones CO2: hidradulica, turibnacion bombeo, nuclear, edilca, solar fotovoltaica, solar térmica y otras renovables
- Con emisiones CO2: carbon, fuel/gas, ciclo combinado, cogeneracion y residuos
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Fuente: Datos REE/Elaboracion AEE 15 ’AE E
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Estructura de potencia instalada en la peninsula
a 30 de Septiembre de 2018

Potencia Instalada Peninsular (MW)

TECNOLOGIAS 2016 2017 2018
Hidraulica 20361 20.358| 20377 Otras renovables Turbinacion
Hidraulica Solar térmica 9% g
convencional y 17.033) 17.030, 17.048 2,3% : N_;'%‘gaf
mixta Solar fotovoltaica e
Bombeo purc 3.329 3.329 3.329 4.5% C;;t:;n
Nuclear 57| THR T - s
Hidraulica
Carbon 9.536 9.536 9536 17.3%
Ciclo combinado 24948 24948 24 K62
Edlica 22.896 22922  23.023
Solar fotovoltaica 4.439 4.439 4 458
: Eodlica
Solar térmica 2304 2304 2304 23.3%
Beciding Ciclo combinado
0,
Otras renovables 852 852 858 Epesi i - 24 9%
0.1% esiduos n §
: renovables Cogeneracion
Cogeneracion 5.983 5818 5.816 0,5% 5,9%
Residuos B2 B2 82
99.474 98.877  98.555 Fuente: REE

Fuente: REE 16 ’AE E
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Generacion eodlica



En el mes de Septiembre se vuelve a observar un nuevo descenso
en la generacion edlica, produciendo 2403 GWh. La cuota de
generacion ha descendido del 26,7% (Marzo) al 12,2 %
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El factor de capacidad de la edlica en Septiembre
vuelve a tener caracter descendente, alcanzando un
valor del 14,57%

Banda desv Tipica e FC 2017
2018 s * Promedio histérico
Minimo histérico - == == NAaximo historico
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Fuente: REE / Elaboracién AEE 19 ’A E E
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Generacion edlica diaria peninsular. Julio 2018

S mmmm Generacion edlica (GWh) = Generacion edlica/Generacion (%) %
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Maximos de generacion edlica peninsular

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

Julio 2018 Historica
Potencia {MW) 9204 Miércoles #07/2018 (19:12 h)| 17.553 Jueves Z8/01/2015 (19:27 h)
Cobertura de la demanda (%) 34,0 Lunes 16/07/2018 (05:08 h) 70,4 Sabado 21/11/2015 (04:50 h)
Fuente: REE 20 ’AE E
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Generacion edlica diaria peninsular.
Agosto 2018

=== Generacion edlica (GVh) e Generacion edlica/Generacion (%)

GWh %
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Maximos de generacion edlica peninsular

Agosto 2018 Historica
Potencia (MW) 9.867 Viernes 17/08/2018 (20:26 h)| 17.553 Jueves 29/01/2015 (19:27 h)
Cobertura de la demanda (%) 38,0 Sabado 18/08/2018 (04:23 h) 70,4 Sabado 21/11/2015 (04:50 h)

Fuente: REE 21 ’AE E
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Generacion edlica diaria peninsular.
Septiembre 2018

mmmm Generacion edlica (GWh) = Generacion edlica/Generacion (%)

GWh %
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Maximos de generacion edlica peninsular

Septiembre 2013 Historica

Potencia (MW) 9.937 Lunes 24/09/2018 (21:25 h)| 17.553 Jueves 29012015 (19:27 h)
Cobertura de la demanda (%) 36,3 Martes 25/0%/2018 (01:54 h)| 704 Sabado 21/11/2015 (04:50 h)

Fuente: REE 22 ’AE E
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Evolucion del promedio mensual de los desvios edlicos

. Promedio Desvio total Desvio total
Promedio
mensual mensual mensual
mensual ’
. 0 desvio POSITIVO NEGATIVO
desvio positivo .
negatlvo
4,4% -10,7% 103.682 1247.232
feb-18 5,2% -9,2% 89.930 -203.437
4,3% 5,9% 90.975 -305.321
Abr-18 6,2% -11,0% 94.181 -250.871
VEVAE: 10,4% -12,2% 101.684 -185.973
8,8% 12,4% 69.343 -188.328
Jul-18 8,9% -11,2% 89.766 -146.606
Ago-18 10,3% -10,2% 113.787 -173.523 ,
) Medida — PHL
Sep-18 9,5% -10,8% 74.390 -105.201  Desvio (%) = PHL
TOTAL Ene-Jul
5018 7,3% -10,3% 753.348 -1.701.676

Fuente: REE / Elaboracién AEE 24 ’A E E
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Generacion resto de
tecnologias



Hidraulica: La hidraulica ha generado en Septiembre
1.964 GWh, marcando un descenso respecto a meses
anteriores. Aun asi, ha producido un 73,3% mas con
respecto a 2017.
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Indice de producible hidraulico 2018

’

Indice producible hidraulico
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Las reservas del conjunto de los embalses se
encontraban en Septiembre de 2018 al 44,2 % de
capacidad

GWh Media estadistica (GWh) Capacidad maxima (GWh) — Reservas (GWh)

20.000

18.000 :
16.000 Méximo estadistico

14.000
12.000

10.000 \
8.000 :
6.000

4.000

Minimo estadistico

2.000
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Maximo y minimo estadistico: media de los valores maximos y minimos de los ultimos 20 afos.

Fuente: REE 28




Reservas hidroeléctricas a final de Septiembre
2018

Norte 5.205 MW

Ebro-Pirineo 3.446

46,4 55,1/43,? Suero 3.968
58,2 || 36,6 | 56,0

51,8/1458|147,9
Tajo-Jiicar-Segura 3.619 MW

43,0| 256! 32,4
Guadiana 241 MW

453 \

85,5| 49,7| 57,3
Guadalquivir-Sur 569 MW

Régimen Régimen
anual hiperanual Total

4.492

3.701

8.193

Reservas (GWh)

Lienado (%)

»AE
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Fuente: REE 29
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Nuclear: La nuclear ha generado en Septiembre 5.013
GWh. En el transcurso de 2018 ha producido un 6,4%
menos que en el aho 2017.

) (014 e—)0]5 e—)0]10 —)(]] ——)()]18

5.500
5.000

4.500

Fuente: REE / Elaboracién AEE 30




Carbon: El carbon ha generado en Septiembre 4.125
GWh. En el transcurso de 2018 ha producido un 16,9%
menos que en el aho 2017.
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Fuente: REE / Elaboracién AEE 31




Ciclo combinado: El CC ha generado en Septiembre
2.149 GWh. En el transcurso de 2018 ha producido un
20,2% menos que en el aho 2017.
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El PMD de septiembre ha sido el mas alto del ano

Minimo Historico 2014  essess 2015
esseee 2016 oooooo 2017 *2018

——= Maximo Historico

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

AEE
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Tecnologias que fijan precio

09/2018 - Tecnologias que marcan el precio marginal del mercado diario - Pais: Espaia
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Comparativa Produccion vs. Demanda
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Precio eléctrico vs Barril de Brent

PERIODOS DE PRECIO SIMILAR AL ACTUAL BARRIL DE BRENT
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e Promedio de PMD s Precio Barril Brent US Dollars e Promedio de PMD s Precio Barril Brent US Dollars

Octubre 2010 Septiembre 2018

Fuente: OMIE/Elaboracién AEE 38 ’A E E
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El PMD en septiembre continta la tendencia alcista de los ultimos
meses, con valores significativamente mas elevados que en 2017.

Jun-17 37,47 50,22 60,15 0 6,6% 29,1%
Jul-17 37,12 48,63 58,62 0 3,2% 20,0%
Ago-17 28,00 47,46 56,05 0 -2,4% 15,3%
Sep-17 33,25 49,15 59,69 0 3,6% 12,8%
Oct-17 23,85 56,77 71,42 0 15,5% 7,5%
Nov-17 23,86 59,19 79,62 0 4,3% 5,5%
Dic-17 5,00 57,94 90,00 0 2,1% 4,2%
Ene-18 2,06 49,98 77,71 0 -13,7% -30,1%
Feb-18 35,75 54,88 74,15 0 9,8% 6,1%
Mar-18 2,30 40,18 70,00 0 -26,8% 7,0%
Abr-18 5,00 42,67 75,00 0 6,2% -2,3%
May-18 15,00 54,92 67,67 0 28,7% 16,6%
Jun-18 41,58 58,46 66,26 0 6,4% 16,4%
Jul-18 49,83 61,88 69,30 0 5,9% 27,2%
47,05 6433 76,75 0 4,0% 35,5%
47,9 ((71,27) 81,82 0 10,8% 45%
N

Fuente: OMIE / Elaboracion AEE 40 ’AE E
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Efecto depresor de la edlica sobre los precios del
mercado eléctrico. Julio 2018
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Efecto depresor de la edlica sobre los precios del
mercado eléctrico. Agosto 2018
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Efecto depresor de la edlica sobre los precios del
mercado eléctrico. Julio 2018

Precio Medio = = = PMD Mes
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Comparativa de PMD con otros Mercados
Europeos, en los dias de precio minimo y maximo

SEPTIEMBRE
Dia precio max. Espafia (PMD 72,4 €/MWh) Dia precio min. Espana (PMD 65,7 €/MWh)

B [a] 22 b= Lundi 24 septembre 2018
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El factor de apuntamiento de la edlica se mantiene en valores
muy superiores al 0,8521 indicado para las ultimas subastas.

Precio medio Precio medio

ARITMETICO PONDERADO Diferencia Factor
mensual edlica €/MWh Apuntamiento
(€/MWh) (€/MWh)

Generacion edlica Promedio horario
ANO 2018 medida Peninsular generacion edlica
(GWh) (MWh)

ene-18
feb-18
mar-18
abr-18
may-18
jun-18
jul-18
ago-18
sep-18
oct-18
nov-18
dic-18
Acumulado
2018

0,9053

s »AEE

Fuente: OMIE y REE / Elaboracién AEE Asociacion Empresarial Eélica



La retribucion a mercado de la edlica. Datos REE

. : : . CETETE! . o
Precio medio  Ganancia/ Pérdida . Pérdida por Pérdida por Ingreso total
Restricciones

Ano 2018 PONDERADO edlica Intradiario coste desvios coste reserva a mercado

(€/MWh) (€/MWh) (t€e/cl\r/‘l'\fva;) (€/MWh)  subir (§/MWh)  (€/MWh)

Fuente: REE / Elaboraciéon AEE ’AE E
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Precios Derechos Emision CO2

Precios C02 EUA CER

Media anual 14,73 € 0,23 €
Enero 8341 € 0,17 €
Febrero 9,48 € 0,18 €
Marzo 11,54 € 0,19 €
Abril 1335 € 0,20 €
Mayo 14,78 € 0,21 €
Junio 15,16 € 0,23 €
Julio 16,35 € 0,28 €
Agosto 18,88 € 0,28 €
Setiembre 2143 € 0,29 €
Octubre 20,69 € 0,28 €

Fuente: SENACO 49 ’AE E
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Evolucion Precio Derechos de emision CO2
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Evolucion Precio Derechos de emision CO2
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Repercusion de los servicios de ajuste en el Precio
Final Medio

m Restricciones técnicas PDBF m Restricciones técnicas en tiempo real m Reserva de potencia adicional a subir
» Banda de regulacién secundaria mDesvios(1) Excedente desvios
€/MWh = Control del factor de potencia
7
6
5

I
I
o
| N
i
N |
|
|
|
|
N

S 0 N D E F M A M J J A S
2017 2018

En el mes de septiembre de 2018, |a repercusion total de los servicios de ajuste sobre
el precio de la electricidad ha sido de 2,28 €/MWHAh.
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Reserva de potencia adicional a subir
Reserva asignada y precio medio ponderado

GW €/MW

1.600 40

N D E F M A M J J A S
2017 s Carbon  mww Ciclo Combinado e Precio medio
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Restricciones técnicas en el PDBF
Energia a subir y bajar— Fase | (GWh)
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Restricciones técnicas en tiempo real

GWh €/MWh
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Gestion de Desvios
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Energia de Regulacion terciaria
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Potencia Instalada y cobertura de demanda en las Islas Canarias
(Septiembre 2018)

Solar fotovoltaica rergt\::gles Solar fotovoltaica
5,9% ai 3,2%
- ' 0,1% Edlica ;
E°"0°a Motores diésel 6,8% B
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17 1% 24.7%
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La demanda acumulada en Canarias de Enero a Septiembre de 2018 ha
disminuido un 5,3% en términos absolutos con respecto al mismo
periodo del aino anterior

Cobertura de la Demanda - Canarias

mHidraulica mFuel/gas (1) Ciclo combinado (2) Hidroedlica Eolica  ®Solar fotovoltaica  mOtras renovables
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En el mes de septiembre de 2018, |a edlica ha aportado un 6,8 % a la cobertura de
demanda de Canarias, cifra inferior a meses anteriores.
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Tenerife. Comparativa PHVenta, PHGen vs. PMD Peninsular de

Septiembre
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Futuros de OMIP

(1 Los precios de los futuros de OMIP (www.omip.pt) para el mes de

noviembre 2018, actualmente se sitlan en torno a 66,8 €/MWh para el
carga base y en 73,64 €/MWh para el carga punta.

Futuros OMIP trimestrales

Futuros OMIP anuales

En Producto Producto

En Producto Producto
€/MWh Base Punta €/MWh Base Punta
Q1-2019 62,13 70,92 2019 59,95 67,16
Q2-2019 56,44 62,85 2020 54,23 60,31
Q3-2019 59,86 66,60 2021 50,76 56,45

Fuente: OMIP (Boletin 16/10/2018) 72 ’AE E
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Futuros de los Derechos de emision CO2

CONTRACT LAST TIME(GMT) % CHANGE VOLUME
MARI9 18.470 e 1408 138
JUN19 19.260 i 1817 10
SEP19 19.340 e 1810 20
DECI9 18.800 sty 1543 2751
MAR20 19.550 o 1228 24
DEC20 19.300 ol 1762 640

20520 e 1218 130
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Revision predicciones 2018.Q3

2018.Q3. Precios Medios (€/MWh). Datos vs Previsiones

2018.Q3 Julio Agosto Septiembre
Dato 65,8 61,9 64,3 71,3
Prediccion 61,0 61,5 61,3 60,3

* La desviacion entre dato y previsién fue de 4,8 €/MWh, en media trimestral.
* Pero el error predictivo esencialmente se concentré6 en septiembre.

* Se debié al imprevisto aumento del coste de generacién de gas y carbon. En el caso del gas, unos
9 €/MWh de agosto a septiembre (por el aumento de precio internacional de gas, carbén y CO,).

* Ademas, la demanda fue algo mayor de la prevista y la produccion edlica, al contrario.

* El factor de apuntamiento edlico también fue mayor del previsto, 98,2% vs 94,1%.

»AEE
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Estimacion Cierre 2018

Principales variables de previsiéon — Comparativa 2017 /2018

% crecim.

% sobre G.N. 7.5% 14.3% 11.3%
% sobre G.N 19.3% 19.9% 21,0%
% sobre G.N. 31,1% 24.,5% 27,8%
€/MWh 41,5 55,5 64,3
€/MWh 52,2 57,8 65,0
€/MWh - 58.4 66,9

(*) Coste marginal CCGT = ( precio gas / tasa eficiencia CCGT ) + ( precio derechos CO, x tasa emision CO, CCGT ) +
(impuesto "céntimo verde" / tasa eficiencia CCGT).

* El aumento de precio en 2018 vs 2017 se explica por el incremento en los costes de generacion de
tecnologias térmicas, pese al descenso de hueco térmico y el débil avance de la demanda.

odelos esperan un promedio del pool en Q4 menor que el precio de OMIP (65 vs 66,9 €/ MWh).

AEE
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Prevision 2019

Principales variables de previsiéon — Comparativa 2018 /2019 Previsiones Trimestrales 2019

% crecim.

% sobre G.N. 14,3% 13,0%
% sobre G.N 19,9% 19,5%
% sobre G.N. 24,5% 24,9%
€/ MWh 55,9 59,8
€/ MWh 57,8 99,5
€/ MWh 58,4 60,0

* Se espera un repunte en el precio medio del pool en 2019 vs 2018 esencialmente por un mayor coste
de generacion de ciclos y carbon (en media anual). Ademas, por menor produccién hidraulica.

* En este escenario base se ha supuesto que el impuesto a la generacion con gas se recupera a partir
de 2019.Q2 pero que se mantiene la supresién temporal del impuesto del 7% a la generacién eléctrica.

AEE
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rfiles trimestrales diferentes.




Escenarios Alternativos 2019

9 Escenarios de Precio Medio de 2019 (de los 81 simulados)

Escenario BASE

Definicién de los 9 Escenarios

* Alta variabilidad de la prediccién segin el escenario de costes de generacién de ciclos y carbén.

os costes se mueven en los escenarios medios o altos, el precio medio de 2019 esta

ia en
60-72 €/ MWh, salvo si la climatologia da lugar a produccién hidraulica y edlica MSE E

Asociacién Empresarial Eélica




$AEE

Asociacion Empresarial Edlica

C/ Sor Angela de la Cruz, 2. planta 14 D
28020, Madrid
Tel. 434 917 451 276

OROJOXO),




