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El presente informe para la AEE contiene los escenarios y previsiones mensuales de
AleaSoft, con fecha 19 de enero de 2024, para el mercado eléctrico espanol MIBEL
con un horizonte de doce meses.

I oS P -
_-?uj]ﬂ Escenarios: | Resultados:

o Demanda de electricidad o Prevision de precios del

g . mercado de electricidad
o Produccion de energia eolica

o Prevision de precios

capturados por la produccién
o Produccion de energia edlica

hidroeléctrica

o Produccion de energia solar

o Produccion de energia nuclear

o Futuros de gas vy de derechos
de emision de CO,

Este informe es un servicio de la Asociacion Empresarial Edlica (AEE) para sus asociados quedando prohibida la reproduccion o divulgacion total o parcial a
terceros. Su contenido y resultados obtenidos se basan en los escenarios presentados, no suponiendo ninguna garantia sobre el resultado de los mismos.
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Metodo cientifico

Metodologia de base cientificay
plantilla profesional de
formacion cientifica y experta
en el sector de la energia

Previsiones
coherentes

Previsiones estables que
mantienen su coherenciaa lo
largo del tiempo

Experiencia en el sector
de la energia

25 anos de experiencia en el
mercado ibérico y resto de
mercados europeos



Metodologia Alea Modelos estadisticos

.. , _0s modelos estadisticos son utiles para las
para previsiones para el sector de la energia srevisiones de precio a largo plazo porque

permiten el uso de valores agregados mensual o
anualmente, y facilitan la evaluacion del impacto
de cada una de las variables.

Estimate the cause-effect
relations between the
explanatory variables and the
main variable

Market Using dispatch models

. . to estimate market
simulation marginal costs

Hydro-thermal model that statistically ALEA

fills the demand gap left by the [ Gtatistical HYBRID

Usin%of socio-economic
renewable energy sources and nuclear
MODEL

Econometrics variables for forecasting

production, taking into account the Model demand and prices

thermal or hydro technology

Using of Machine Learning algorithms ege
and Artificial Intelligence to Artificial
_ incorporatedauto—rl_egres_swe, Neural
moving average and non-Linearity In
the neurons' transfer function - Networks

Using of SARIMAX
models to analyse
time series
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Prevision de demanda de electricidad La prevision mos}trada en el informe anterior sobrestimo
la demanda del ultimo trimestre de 2023 en un 0,3%,
e ) 3t0S == @ @ Preyision sesee P15 eseee PS5 Prevision anterior = == Prevision de Red Eléctrica con una diferencia maxima en noviembre del 2,2%.
22 500 GWh Durante el cuarto trimestre, las temperaturas registradas
22000 . fueron 0,7 °C superiores a las del escenario medio,
oo . _ mientras que la estimacion del PIB ha aumentado 0,3
21000 A RS puntos porcentuales respecto a las estimaciones a
20500 \ J;’e‘\\ / principios del trimestre.
20 000 AN S
19 500 e B ‘:\ 4§ La caida de la produccion industrial en el ultimo
19 000 \ _;;l' ‘5\\/" R trimestre de 2023 ha sido menos pronunciada que lo
18500 *\ /*’ N esperado. Elindice de Red Electrica para la demanda de
N 5. la industria ha registrado en diciembre el primer
oo . -'-'"" crecimiento interanual desde 2021, lo que podria ser un
L7500 ' primer indicio de cambio de tendencia.
17 000
16 500 Con un escenario de crecimiento del PIB del +1,7% y un
16 000 incremento de la produccidn industrial del 0,7%, la
@2 a0 202222 33 JF T I J I T IJ S prevision de la demanda de electricidad para 2024 se
<iAleaSoft — Simulaciones de la variabilidad de las condiciones
— Variacién interanual meteoroldgicas sitlan el rango de variacion de la
01-2024 o040 1.5% demanda en 2024 entre el -1,2% vy +4,2%.
Q2-2024 54 676 +3,8% La prevision de Red Eléctrica para 2024 de la demanda
Q3-2024 59105 -1,2% es de +1,0%.
Q4-2024 58 256 +1,9%

2024 232534 +1,4%
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La caida de la demanda en la industria ha

Indice de Red Eléctrica (IRE) para la industria sido una constante desde 2022. Despues de la
recuperacion en la salida de la crisis de la
m Variacion anual de la demanda (%) COVID en 2021, la variacion interanual de la
10 demanda ha sido negativa en todos los meses

hasta diciembre de 2023.

Si bien en el global del trimestre la evolucion
de la demanda para la industria ha sido

I 0
I . I [ l negativa (-0,4%), el valor para diciembre
_5 marca el primer indicio de una recuperacion
después de 26 meses de retroceso.
-10

En el conjunto de 2023, la demanda de la

. industria ha caido un 6,8%.
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Autoconsumo fotovoltaico en Espana
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7000
6 000
5000
4 000
3 000
2000

1000

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

&
Fuente: Elaborado por AleaSoft con datos de APPA y UNEF. -==A|eaSOft
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Segun datos de la UNEF, en 2023 se instalaron
1706 MW de nueva potencia instalada de energia
solar en instalaciones de autoconsumo.

Este dato representa una desaceleracion del
crecimiento del autoconsumo, con un incremento

del 32% de la capacidad instalada en 2023
frente al incremento del 98% en 2022.

UNEF: “esta tendencia corresponde a un ano pico
en el autoconsumo que en los dos ejercicios
anteriores vio impulsado su crecimiento por una
situacion coyuntural motivada por los altos
precios de la energia generados a consecuencia
de la crisis geopolitica de Ucrania y por las
ayudas contempladas al autoconsumo dentro de
los Fondos de Recuperacion de la COVID-19.”

Con estos datos, la capacidad de autoconsumo
se situaria alrededor de los 7 GW.
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Prevision de produccion edlica

Prevision de capacidad edlica peninsularinstalada

= [)3i0s = emePreyision eesee P15 essse P85 == Prevision anterior W Datos Escenario
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La prevision anterior sobrestimo la produccion edlica del cuarto trimestre de
n— 2023 en un 3,8%. Esta sobrestimacion viene claramente marcada por la baja
GWh Variacion interanual ., .. o/ :
produccion en diciembre, un 22% inferior a la proyectada.
Q1-2024 20 524 +11,4%
Q2-2024 15 397 +17.4% Segun datos actualizados de REE, la capacidad edlica instalada en el territorio
03-2024 13 330 +18.2% peninsular se sitta en 30 437 MW, con 896 MW instalados en desde inicios de
Q4-2024 20124 +9,9% 2023.
2024 69 374 +13,5%

El escenario objetivo del PNIEC requiere de un ritmo de instalacion de capacidad

eolica superior a los 220 MW cada mes, comparado con los 71 MW mensuales
instalados durante los ultimos doce meses.
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Prevision de produccion solar

Prevision

Prevision anterior

Prevision de capacidad solar peninsularinstalada

Datos Escenario
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La prevision anterior sobrestimo la produccion solar del Ultimo trimestre de 2023 en
Variacion interanual un 4,2%.
Q1-2024 +14,2% , . . .
02-2024 16 387 +OF 6% Segun los ultimos datos de REE, se instalaron 4,6 GW de capacidad solar en el
03-2024 P +28’30/ territorio peninsular durante el ano 2023, toda fotovoltaica. La potencia solar
Sk instalada a fecha del informe es de 26,7 GW, 24,4 GW de los cuales corresponden a
202 23,69

Q4-2024 +23,6% fotovoltaica.
2024 52 137 +24,1%

El escenario de crecimiento mensual de la capacidad solar, ligeramente mas
optimista que los objetivos del PNIEC, se estima en alrededor de 250 MW,
comparados con los 384 MW mensuales instalados durante los Ultimos doce meses.
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Prevision de produccion hidroeléctrica Reservas hidroeléctricas

o D3t0S = e aPrevision sesss P15 eeses P85 Prevision anterior —2027 —)023 )24 eeese Promedio/Min/Max historico
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La prevision anterior subestimoé ampliamente la produccién hidroeléctrica en un 40% para
GWh Variacion interanual el cuarto trimestre de 2023, con una desviacion de mas del 51% en noviembre.
Q1-2024 10 431 +25,2% o o , . o |
02-2024 g 935 168.3% El ano hidrolégico 2023-2024 empezd con las reservas hidroelectricas por encima de la
03-2024 e 53 60 media historica. En enero el nivel de las reservas ha retrocedido a los valores historicos, lo
- , 770 . ., . , .
gue no permite asegurar de momento que los altos valores de produccion hidroelectrica se
Q4-2024 5709 -35,8% .
mantengan hasta la primavera.
2024 28 681 +12,1%

Las previsiones estacionales muestran un febrero particularmente seco, pero la situacion

podria mejorar de cara a la primavera. De cara al verano, las previsiones muestran
precipitaciones por debajo de lo habitual.
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Previsiones estacionales de anomalias
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Prevision de produccion nuclear

——)3t0s == e=ePreyision Prevision anterior
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2021 vs 2020
Q1-2024 14 947 +71,1%
Q2-2024 12 819 +3,2%
Q3-2024 14 740 +0,1%
Q4-2024 13792 +8,5%

2024 56 299 +3,0%

La prevision de produccion nuclear para el cuarto
trimestre de 2023 resulto en una sobrestimacion del 4,6%.
El mayor desvio de la prevision, de un 14%, se dio en
noviembre, cuando cinco reactores (Vandellds, Asco 1,
Almaraz 1y 2,y Trillo) redujeron la potencia un 50%
durante varios dias. Esta bajada de potencia se dio
mientras los dos otros reactores (Asco 2 y Cofrentes)
estaban en parada programada.

Mas alla de esta bajada de potencia a principios de
noviembre, durante el pasado trimestre, las paradas
programadas se ejecutaron con pocos dias de diferencia
con el calendario previsto, y se registraron algunas
desconexiones puntuales en algunos reactores que en
ningun caso superaron los tres dias.

Las paradas programadas se mantienen con respecto al
Ultimo informe con el adelanto de dos dias en la
reconexion de Almaraz 2 en mayo y de cuatro dias en la
reconexion de Trillo en junio. Entran en el horizonte de
doce meses las paradas de Almaraz 1y Asco 1.

Este calendario separa hasta cuatro dias la reconexion de
Almaraz 2 y la desconexion de Trillo, que se daran
mientras Vandellos estara desconectada.
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Siguientes 12 meses

Mix de generacion

Ultimos 12
meses

W Etolica

OSolar

B Hidroelectrica
B Nuclear

B Hueco termico y resto
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Las previsiones indican una disminucion del
hueco térmico del 43% para los siguientes
doce meses.

Esta reduccidn tan pronunciada viene dada
por el aumento de la produccion de energia
renovable, tanto edlica, como solar e
hidroeléctrica.
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Futuros de gas Futuros de derechos de emision de CO,
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En el global del cuarto trimestre de 2023, los precios del gas aumentaron un 24% con respecto a los precios del trimestre anterior. La tension en los
mercados aumento por un aumento de la demanda del gas para la industria en Europa al inicio del inverno y una menor disponibilidad de GNL a nivel
mundial. Sin embargo, en diciembre, los precios retrocedieron hasta los 35,63 €/MWh, y los futuros cayeron practicamente un 50% a medida que el

invierno avanzaba y las reservas se mantenian a niveles comodos aun con temperaturas récord en el norte del continente. A fecha del informe, las reservas
se situan por encima del 75%.

Durante el Ultimo trimestre de 2023, los precios de los derechos de emision de CO, han continuado la tendencia bajista de los Ultimos meses alejandose

de los 100 € por tonelada, pero con una alta volatilidad. La curva de futuros ha bajado cerca de 20 € por tonelada en todo el horizonte, pero continda
marcando una tendencia al alza en el largo plazo.
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Prevision de precios del mercado eléctrico

—)310S e emePreyision eseee P15 eeeee PS5 = = Fyturos OMIP Prevision anterior
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€/MWh Variacion interanual
Q1-2024 60,92 -36,8%
Q2-2024 49,03 -38,9%
Q3-2024 66,91 -30,7%
Q4-2024 76,14 +1,0%
2024 63,29 -27,3%

La prevision del ultimo informe sobrestimo los
precios del mercado eléctrico para el cuarto
trimestre de 2023 en un 33%.

Una menor demanda de electricidad junto con una
mayor produccion hidroeléctrica redujo el hueco
térmico del pasado trimestre. Aunque el mayor
Impacto sobre los precios del mercado de
electricidad vino de la bajada de los precios del gas 'y
del CO, con respecto a los escenarios previstos.

Las previsiones de precios para 2024 han sufrido una
rebaja Importante a partir de los nuevos escenarios
de precios del gas y del CO,, y el aumento del
escenario de produccion hidroeléectrica para los
primeros meses del horizonte.

No se descartan que se puedan producir picos de
precios si aumentara la volatilidad en los precios del
gas, pero viendo la situacion de calma ahora mismo
en el TTF y MIBGAS, una situacion de precios altos
sostenidos durante lo que queda de invierno es
altamente improbable.

Los futuros de OMIP también han retrocedido de
manera muy notable y, de acuerdo a las previsiones,
han reducido su sobrevaloracion aun 5,2% con
respecto al 6,4% del Ultimo informe.



Precio capturado por la eolica AIeaSOﬂhAEE 1o

Precio capturado por la produccion eodlica - . : :
Las previsiones indican un precio promedio capturado

ePrecio medio mercado  ====Precio capturado edlica por la edlica de 58,57 €/MWh para 2024, que equivale a
150 €/MWh un apuntamiento respecto al precio medio del mercado
140 del 92,5%.
150 El apuntamiento se situo por debajo del 90% en todos los
120 meses del cuarto trimestre de 2023, coincidiendo con
1;2 una alta produccion edlica, y llegd al 78% en octubre.
90 El apuntamiento mensual en 2024 se espera que se situe
80 \ /': alrededor del 90%, excepto para los meses con mayor
70 NN a--.g-:.-..-':.:::/ radiacion solar, cuando una menor produccion eolica
60 Apuntamiento RN o7 (pero concentrada en las horas de la tarde) y una mayor
50 102% 70 \\__ _/f produccion solar en las horas centrales del dia, podria
40 96% - 96% Yoo e 2% 97 llevar los apuntamientos al 100%.
o 94% 95%
30 g0 20% 8995 89% 170 90% 90% 92% 91% 90% 90% _ . o
20 En promedio se espera que el apuntamiento se sitle
10 B80% I I I I I I I I 2gog 80% I alrededor del 93% en el global de 2024, comparado con
o N o el apuntamiento del 88% en 2023.
Q1-2024 54,53 89,5%
Q2-2024 44,93 91,7%
Q3-2024 64,82 96,9%
Q4-2024 68,97 90,6%

2024 58,57 92,5%
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Demanda mensual de electricidad

ene-24 20791 21166 21715
feb-24 19 005 19 765 20 444
mar-24 18 809 19 566 20 262
abr-24 17 572 17 926 18514
may-24 17 895 18 137 18 357
jun-24 18 189 18 613 19 014
jul-24 20 336 20757 21185
ago-24 19 365 19 826 20 254
sep-24 18132 18 522 18 982
oct-24 18 444 18742 18 993
nhov-24 18 522 19 249 19 989
dic-24 19 302 20 265 21 223
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Produccion mensual de energia eolica

ene-24 6 246 6 807 7519
feb-24 5703 6 566 7 547
mar-24 6196 7 151 8114
abr-24 4 946 5764 6 586
may-24 4 647 5312 6 043
jun-24 3867 4321 4829
jul-24 4178 4582 5055
ago-24 3979 4464 4920
sep-24 3720 4284 5027
oct-24 4 653 5502 6 457
nov-24 6 337 7267 8 316
dic-24 6274 7 354 8423
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Produccion mensual de energia solar

ene-24 1756 1909 2332
feb-24 2 357 2901 3260
mar-24 2851 3874 4474
abr-24 3816 4412 5063
may-24 5212 5785 6492
jun-24 5255 6191 6 699
jul-24 5750 6 894 7126
ago-24 5719 6 341 6 942
sep-24 4391 5037 5764
oct-24 3460 3941 4642
nov-24 2190 2563 3438
dic-24 1810 2290 2694
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ene-24 2 868 3375 3756
feb-24 2225 3372 4222
mar-24 1868 3684 4 075
abr-24 1 605 3365 3882
may-24 1625 2 937 3281
jun-24 1451 1933 2 648
jul-24 1217 1 656 2166
ago-24 1068 1371 1787
sep-24 966 1279 1625
oct-24 983 1333 1781
nov-24 1178 1 865 2513
dic-24 1355 2511 3713




s AleaSoft

Previsiones mensuales = 7 5 »AEE

Produccion mensual de energia nuclear

ene-24 5171
feb-24 4 844
mar-24 4932
abr-24 4 488
may-24 4112
jun-24 4219
jul-24 4 864
ago-24 5071
sep-24 4 805
oct-24 4 652
nov-24 4319

dic-24 4 820




Previsiones mensuales

s AleaSoft

ENERGY FORECASTING

Asociacion Empre:

Precios del mercado eléctrico espanol

ene-24 70,18 76,44 87,56
feb-24 49,02 59,75 78,13
mar-24 40,93 46,49 59,82
abr-24 39,45 44,83 57,56
may-24 40,70 45,66 56,37
jun-24 49,00 56,70 73,06
jul-24 57,65 66,97 82,28
ago-24 56,57 64,86 78,99
sep-24 58,96 68,95 85,26
oct-24 60,95 71,11 91,21
nov-24 60,04 72,60 93,54
dic-24 68,07 84,58 107,74




Previsiones mensuales HAae e

Precios capturados por la produccion eolica

€/MWh Apuntamiento

ene-24 68,01 39,0%
feb-24 54,33 90,9%
mar-24 41,90 90,1%
abr-24 40,56 90,5%
may-24 41,84 91,6%
jun-24 54,57 96,2%
jul-24 66,17 98,8%
ago-24 63,00 97,1%
sep-24 65,28 94.7%
oct-24 64,43 90,6%
nov-24 65,39 90,1%
dic-24 75,90 89,7%
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AleaSoft enhances your future

We transform energy market information into knowledge;

AleaSOft BarC9l0na intelligence, vision and opportunities
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@ forecast@aleasoft.com

@ aleasoft.com

Energy forecasting services

Our products and services include highly reliable forecasts for prices,
demand and renewable energy adapted to the needs of the energy market
for the short. medium and long-term horizon
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