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Este iInforme, elaborado para la AEE, presenta los escenarios y previsiones mensuales
de AleaSoft, actualizados al 25 de octubre de 2024, para el mercado eléctrico
espanol MIBEL, con un horizonte de proyeccion de doce meses.
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Este informe es un servicio de la Asociacion Empresarial Edlica (AEE) para sus asociados quedando prohibida la reproduccion o divulgacion total o parcial a
terceros. Su contenido y resultados obtenidos se basan en los escenarios presentados, no suponiendo ninguna garantia sobre el resultado de los mismos.
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Metodo cientifico

Metodologia de base cientificay
plantilla profesional de
formacion cientifica y experta
en el sector de la energia

Previsiones
coherentes

Previsiones precisasy
estables que mantienen su
coherencia a lo largo del
tiempo

Experiencia en el sector
de la energia

25 anos de experiencia en el
mercado ibérico y resto de
mercados europeos y mercados a
nivel global



Metodologia Alea Modelos estadisticos

.. , _0s modelos estadisticos son utiles para las
para previsiones para el sector de la energia srevisiones de precio a largo plazo porque

permiten el uso de valores agregados mensual o
anualmente, y facilitan la evaluacion del impacto
de cada una de las variables.

Estimate the cause-effect
relations between the
explanatory variables and the
main variable

Market Using dispatch models

. . to estimate market
simulation marginal costs

Hydro-thermal model that statistically ALEA

fills the demand gap left by the [ Gtatistical HYBRID

Usin%of socio-economic
renewable energy sources and nuclear
MODEL

Econometrics variables for forecasting

production, taking into account the Model demand and prices

thermal or hydro technology

Using of Machine Learning algorithms ege
and Artificial Intelligence to Artificial
_ incorporatedauto—rl_egres_swe, Neural
moving average and non-Linearity In
the neurons' transfer function - Networks

Using of SARIMAX
models to analyse
time series
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Prevision de demanda de electricidad
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GWh Variacion interanual
Q4-2024 58579 +2,5%
Q1-2025 60 959 +3,2%
Q2-2025 55066 +1,5%
Q3-2025 59932 -1,3%
2024 232 664 +1,5%

La prevision del informe anterior subestimo la demanda
del tercer trimestre de 2024 en un 2,8%. Las
desviaciones mas notables se registraron en julioy
agosto, con diferencias del 2,3% y 5,2%,
respectivamente, debido principalmente a temperaturas
significativamente mas altas de las previstas (+0,8 °C en
julioy +1,4 °C en agosto). Ademas, el PIB del tercer
trimestre resulto ser 1,4 puntos superior al escenario
considerado.

Por otra parte, el crecimiento de la demanda industrial
también contribuyo a una demanda total mas elevada de
lo esperado en el tercer trimestre.

La demanda del tercer trimestre del ano experimento un
incremento interanual del 1,6%, mientras que el
crecimiento acumulado en los primeros nueve meses de
2024 alcanza el 1,2%.

Con la prevision actual, se estima un crecimiento de la
demanda eléctrica para 2024 del 1,5%, ligeramente
inferior al 1,7% proyectado por Red Eléctrica

Simulaciones sobre la variabilidad de las condiciones
meteoroldgicas sitlan el rango de variacion de la
demanda para 2024 entre -7,7% vy +2,1%."
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Los datos provisionales de Red
, ) , . . . Electrica muestran un crecimiento de
Indlce de Red EleCtl‘lca (IRE) pa ra Ia II"Idl.IStI‘Ia la demanda industrial en 2024 del
2,9%, con aumentos significativos
durante el segundo trimestre (4,0%)
y el tercer trimestre hasta agosto
(4,4%).

H Variacion anual de la demanda (%)

10%

La recuperacion de la demanda

I I I I eléctrica en el sector industrial, tras
[ ] I — I cinco anos de caidas continuas —
" - °
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exceptuando 2021, cuando la
demanda se recupero tras la crisis de
-5 la COVID-19 en 2020—, constituye
uno de los factores clave en la
recuperacion de la demanda a nivel
-10 peninsular.
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Fuente: Elaborado por AleaSoft con datos de Red Eléctrica.
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Infurmtacmn adelantada der |la evolucion del consumo electrico del conjunto de empresas que tienen una .::AleaSOft
potencia contratada superior a 450 kW. ENERGY FORECASTING
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Prevision de produccion edlica

Prevision de capacidad edlica peninsularinstalada
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La prevision del informe anterior sobrestimé la produccion edlica del tercer trimestre de
Variacién interanual 202d4 en Em 2,312.0/L§15fd|fereni:|as mas S|gn|f|cat|vqs oclé)umeron en agosc,jto, C.Qn unaloo/
roduccion un inferior a la prevista, y en septiembre, con una produccion un
Q4-2024 19 387 +5,9% prodtl ° P Y P ! P °
superior.
Q1-2025 22 080 +15,0%
Q2-2025 16 452 +23,9% Segun los datos actualizados de Red Eléctrica, la capacidad eélica instalada en la
03-2025 14149 +13,3% peninsula alcanza los 30 972 MW, con 669 MW anadidos desde principios de ano.
2024 64 348 +5,3%

Un escenario intermedio entre el nuevo PNIEC y el anterior requiere un ritmo de

instalacion de capacidad edlica superior a los 320 MW mensuales, en comparacion con
los 101 MW por mes instalados en los Ultimos doce meses.
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Prevision de produccion solar

Prevision de capacidad solar peninsularinstalada
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La prevision anterior sobrestimo la produccion solar del tercer trimestre de 2024 en
R— un 7,7%.
Variacion interanual
Q4-2024 8491 +19,3% Segun los ultimos datos de Red Eléctrica, desde inicios de ano se han instalado
Q1-2025 10 241 +27,4% 3,4 GW de capacidad solar fotovoltaica en la peninsula, alcanzando una potencia
Q2-2025 19 006 +23.3% instalada de 29,0 GW a la fecha del informe.
- 0 . . . . , . .
Q3-2025 21304 +23,0% El ritmo de crecimiento mensual de la capacidad solar, en linea con los objetivos
2024 49 251 +17,2%

actualizados del PNIEC, se estima en mas de 360 MW, en comparacion con los
357 MW por mes instalados en los ultimos doce meses.
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Prevision de produccion hidroeléctrica
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GWh Variacion interanual
Q4-2024 7 540 -15,2%
Q1-2025 9 404 -20,3%
Q2-2025 7 049 -23,6%
03-2025 4377 -26,2%
4 507 +34,9% /
2024 34 50 34,9% peninsula.

Reservas hidroelectricas
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La prevision anterior subestimé la produccion hidroeléctrica en un 8,5% para el tercer
trimestre de 2024, con una desviacion maxima del 13% en septiembre.

Durante el Gltimo ano hidroldgico, las reservas hidroeléctricas se han mantenido en
niveles propios de un ano lluvioso. El nuevo ano hidrologico comienza cerca de los

maximos historicos; sin embargo, las previsiones estacionales de precipitaciones indican
una alta probabilidad de meses secos, especialmente en la mitad occidental de la
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Previsiones estacionales de precipitaciones

PROBABILIDAD DE LA CATEGORIA MAS PROBABLE DE PRECIPITACION
OCTUBRE - NOVIEMBRE - DICIEMBRE 2024

'H | Probabilidad tercil superior
Probabilidad tercil central

Probabilidad tercil inferior

_Probabilidad categoria superior

el —
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Fuente: AEMET AMmet
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Previsiones estacionales
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Prevision de produccion nuclear
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Variacion interanual
Q4-2024 13 691 +7,7%
Q1-2025 14782 +12,2%
Q2-2025 12 758 +12,6%
Q3-2025 14727 -2,9%
2024 53371 -2,3%

La produccion de energia nuclear en el primer trimestre de
2024 supero ligeramente la prevision del Ultimo informe,
conun 1,6% mas de lo estimado.

Tras un inicio de ano complicado, con reducciones de
potencia en varios reactores debido a la alta produccion
renovable en primavera, el tercer trimestre de 2024 ha
sido un periodo relativamente estable para la energia
nuclear, con solo un incidente en julio en el reactor de la
central de Cofrentes por un problema con una turbobomba

fallo, dejando el reactor desconectado de la red eléctrica
durante un par de dias.

Actualmente, solo el reactor nimero uno de Almaraz
permanece detenido, después de adelantar su parada
programada en siete dias respecto al calendario
presentado en el informe anterior.

En los proximos doce meses, se esperan las paradas

programadas de los reactores de Asco 1y 2, Trilloy
Cofrentes.
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Siguientes 12 meses

Mix de generacion

Ultimos 12
meses

B Eolica

@ Solar

B Hidroelectrica
B Nuclear

B Hueco termico y resto
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Las previsiones apuntan a una disminucion
del 41% en el hueco térmico para los
proximos doce meses, una reduccion
significativa impulsada por el aumento en la
produccion de energia renovable,
especialmente de origen eolico y solar.
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Futuros de gas Futuros de derechos de emision de CO,
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Desde que los precios del gas tocaron fondo en primavera, acercandose a los valores tipicos previos a la crisis de los precios de la energia, la tendencia en los
mercados de gas europeos ha sido marcadamente alcista. A pesar de unos niveles de almacenamiento de gas superiores al 95%, lo que practicamente

garantiza un invierno sin problemas de suministro, la incertidumbre persiste en Europa. El mercado, en una situacion delicada, muestra una alta volatilidad
ante cualquier noticia o rumor sobre posibles disrupciones en el suministro, ya sea por gasoducto o en el mercado de GNL.

De cara a 2025, se prevé que los precios del gas se mantengan elevados, impulsados por el incremento de la demanda global de GNL, especialmente en
paises emergentes de Asia. A partir de 2027, la situacion deberia mejorar considerablemente con la entrada en operacion de nuevas instalaciones.

Por otro lado, los precios de los derechos de emision de CO, han mostrado una ligera tendencia a la baja, en un contexto en el que la demanda de la

industria europea esta en recuperacion, aunque todavia a niveles inferiores a los previos a la crisis de los precios de la energia. Ademas, la acumulacion de
derechos ha sido suficiente para cubrir las necesidades de este ano.
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Prevision de precios del mercado eléctrico
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€/MWh Variacion interanual
Q4-2024 69,81 -7,3%
Q1-2025 67,04 +49,3%
Q2-2025 46,92 +40,7%
Q3-2025 75,64 -3,9%
2024 56,80 -34,8%

La prevision del ultimo informe subestimo los precios
del mercado eléctrico en un 6,0% para el tercer
trimestre de 2024, con la mayor desviacion en
agosto, cuando los precios fueron un 20% superiores
a lo previsto.

Tras los precios historicamente bajos registrados en
primavera, debido al aumento de la produccién
renovable y a la baja demanda, los precios
remontaron durante el verano, alcanzando en agosto
el valor mensual mas alto, con 91,10 €/MWh. Este
aumento fue impulsado principalmente por la subida
de los precios del gas, una menor produccion
hidroeléctrica, una baja generacion eolica y un
incremento en la demanda debido a las altas
temperaturas.

Para el invierno, se esperan precios superiores a

70 €/MWh. En primavera, la evolucion estacional de
las energias renovables y la demanda probablemente
llevaran los precios de nuevo al entorno de los

50 €/MWh, con cierta probabilidad de registrar de
nuevo un numero elevado de horas con precios muy
bajos.

De cara al verano, si los precios del gas se mantienen
altos, se preve una recuperacion de los precios
eléctricos hasta alrededor de 80 €/MWh.
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Precio capturado por la produccion eodlica - N . :
Las previsiones mas recientes indican que el precio

e=Precio medio mercado  ====Precio capturado edlica promedio capturado por la energia edlica en 2024

100 €/MWh rondara los 50,77 €/MWHh, lo que representa un

90 apuntamiento del 89,9% respecto al precio medio del
/ mercado.
80 e Pl
- . . . . ;7 .
-0 Pt “\ '.‘39’ Tras los precios y niveles de apuntamiento historicamente
..-"","" h :‘, 0 bajos registrados en primavera, los valores de
60 - \:‘ ,' apuntamiento superaron el 100% durante los meses de
- W 't verano, favorecidos por una menor produccion eolicay el
‘1.:“_":-" incremento estacional de la generacion solar.
40 101%93%  Apuntamiento — . |
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20 g 80% del 100% en los meses de verano. De cara a la proxima
" primavera, la baja demanda estacional y una posible alta
I produccion eolica podrian hacer que el apuntamiento
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€/MWh Apuntamiento
Q4-2024 63,53 91,0%
Q1-2025 59,04 88,1%
Q2-2025 43,02 91,7%
Q3-2025 73,36 97,0%

2024 50,77 39,4%
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Demanda mensual de electricidad

oct-24 18814 18 853 18 895
nov-24 18 580 19 387 19 868
dic-24 19 458 20 339 21 277
ene-25 20679 21 421 22 340
feb-25 18732 19 484 20 206
mar-25 19 327 20 054 20873
abr-25 17 550 18 007 18 488
may-25 18 150 18 368 18 597
jun-25 18 291 18 690 19 038
jul-25 20594 20 986 21433
ago-25 19 647 19 966 20 460
sep-25 18 591 18 980 19 339
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Produccion mensual de energia eolica

oct-24 5318 5449 5714
nov-24 6 061 6 837 7942
dic-24 5997 7 051 31183
ene-25 6 362 7 459 3639
feb-25 5929 6 929 3107
mar-25 6 692 7692 3745
abr-25 5366 6 158 7062
may-25 4927 5654 6 508
jun-25 4137 4 640 5225
jul-25 4491 4872 5360
ago-25 4237 4710 5184
sep-25 3940 4567 5324
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Produccion mensual de energia solar

oct-24 3 447 3 505 3563
nov-24 2371 2 643 3776
dic-24 1890 2343 2717
ene-25 2144 2 568 2942
feb-25 2 662 3227 3415
mar-25 3357 4 446 5 080
abr-25 4 505 5121 5959
may-25 6210 6725 7 518
jun-25 6 310 7 160 8124
jul-25 7171 8022 8961
ago-25 6 848 7 406 8426
sep-25 5423 5876 7 130

Nota: Las previsiones de energia solar incluyen tanto la energia solar fotovoltaica como la energia solar termoeléctrica.



Previsiones mensuales

s AleaSoft

ENERGY FORECASTING

Asociacion Empresarial Edlica

Produccion mensual de energia hidroeléctrica

oct-24 2 209 2226 2301
nov-24 1178 2 265 2513
dic-24 1357 3049 3706
ene-25 1354 3323 4 354
feb-25 1324 3106 4277
mar-25 1461 2974 4 200
abr-25 1629 2704 3927
may-25 1656 2 394 3261
jun-25 1488 1952 2 644
jul-25 1241 1679 2193
ago-25 1077 1396 1836
sep-25 969 1302 1655
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Produccion mensual de energia nuclear

oct-24 4 649
nov-24 4213
dic-24 4829
ene-25 5177
feb-25 4 688
mar-25 4917
abr-25 4189
may-25 4180
jun-25 4389
jul-25 4 958
ago-25 5117

sep-25 4 652
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Precios del mercado eléctrico espanol

oct-24 63,09 65,42 69,08
nov-24 59,48 68,99 32,22
dic-24 61,90 74,99 92,74
ene-25 55,69 77,82 99,06
feb-25 32,09 73,29 98,72
mar-25 23,45 50,61 68,44
abr-25 23,76 46,64 57,62
may-25 36,13 46,29 56,43
jun-25 40,47 47,85 57,49
jul-25 60,45 72,39 32,51
ago-25 58,14 69,68 31,44
sep-25 73,48 35,16 102,26
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Precios capturados por la produccion eolica

€/MWh Apuntamiento

oct-24 59,68 91,2%
nov-24 62,29 90,3%
dic-24 67,71 90,3%
ene-25 69,86 39,8%
feb-25 64,35 88,5%
mar-25 43,31 385,6%
abr-25 41,61 89,2%
may-25 42,40 91,6%
jun-25 45,66 95,4%
jul-25 71,69 99,0%
ago-25 68,12 97,8%
sep-25 80,55 94 6%
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Energy forecasting services

Our products and services include highly reliable forecasts for prices,
demand and renewable energy adapted to the needs of the energy market
for the short. medium and long-term horizon
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